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El Franco Suizo por Desenrolle de Carry-Trade

. El ddlar cayé contra la mayoria de divisas mayores el lunes cuando indicadores de riesgo en bonos
corporativos, impulsando especulacion sobre debilitante crecimiento en la perspectiva estadounidense. El
yen estuvo levemente mas bajo contra el doélar en rebote de indices de acciones en los EE.UU. La libra cayé
a su minimo en 2 afos contra el euro y opero cerca de su mas débil contra el yen en casi dos meses. El
dolar canadiense cayd por el cuarto dia consecutivo por el impacto de especulacion subprima. Los délares
australianos y neocelandés cayeron a un minimo en un mes cuando caidas en equidades llaman a
inversionistas a reducir sus participaciones en divisas de alto rendimiento.

. El franco suizo avanzo por especulacion que inversionistas estan desenrollando carry trades. El franco suizo
subi6 contra divisas claves luego de que el IKB Deutsche Industriebank AG de Alemania reportara perdidas
por hipotecas subprimas estadounidenses y riesgo de participacion en deudas corporativas surgen a un
record. El USD/CHF esta probando soporte en 1.20. Si este soporte es roto, el par caera mas.
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Noticias y Comentarios Financieros y Econdmicos
EE.UU. & Canada

. El Banco Federal de Reservas de Dalas dijo que su indice de producciéon se movié a -9.7 en julio desde 14.0
en junio. El indice de actividad empresarial general del banco estuvo en -3.6 en julio desde 10.8 en junio. Los
nameros apuntan a debilitante actividades de factoria en julio. A pesar del alentamiento de julio, el pronéstico
de 6 meses se mantienen optimista, seglin las Reservas de Dalas.

. El Banco Federal de Reservas de Chicago nombro al director de investigacién Charles Evans como su
presidente, reemplazando el retirado presidente Michael Moskow. Evans tomara su posicién como presidente
en Septiembre 1, segun las Reservas Federales de Chicago.

Europa

. El PMI minorista en la euro zona cayo a un ajustado por temporada 46.2 en julio, el nivel minimo desde mayo
2004, desde 48.2 en junio, segun el NTC Economics Ltd.

. El precio de viviendas en el Reino Unido en julio subié al paso mas lento desde enero 2006. El costo
promedio de viviendas en Inglaterra y Gales subieron 0.1% en Julio a £176,300 ($358,000), segln reportado
por Hometrack Ltd. Los aumentos en precios en capital se alenté a su nivel mas débil en 18 meses, cayendo
de 0.2% desde 0.7%.

Asia-Pacifico

. La produccion industrial en Japén subié a un ajustado por temporada 1.2% en Junio, rebotando de las caidas
de 3 meses, segun el Ministro de Economia, Comercio e Industria.

. El Primer Ministro Shinzo Abe insisti6 que se mantendra en oficina luego de que votantes enfurecidos por
chapuceas en el sistema de pension y escandalo de gobierno dio su decisién coalicion una aplastante
derrota en las elecciones Japonesas ayer.

. China aumenta sus requerimiento de reservas para bancos por la sexta vez este afo para controlar
prestamos e inversiones. Prestamistas estan requerido a guardar 12% de depdsitos como reservas,
empezando Agosto 15, arriba desde 11.5%, anunciado por el Banco Popular de China.
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Actualizacion de Estrategia FX
EUR/USD USD/JPY GBP/USD USD/CHF USD/CAD AUD/USD EUR/JPY

Primary Positive Positive Positive Neutral Negative Positive Positive
Trend
Secondary Neutral Negative Neutral Neutral Neutral Neutral Negative
Trend
Outlook Neutral Negative Negative Neutral Positive Negative Neutral
Action Buy Sell Sell None Buy Sell None
Current 1.3680 118.65 2.0235 1.2032 1.0681 0.8530 162.34
Original 1.3718 120.67 2.0583 N/A 1.0586 N/A N/A
Position
Objective 1.3900 116.80 2.0000 N/A 1.0970 N/A N/A
Stop 1.3570 121.30 2.0435 N/A 1.0365 N/A N/A
Support 1.3620 118.20 2.0200 1.2000 1.0450 0.8500 162.00
1.3420 116.50 2.0000 1.1900 1.0400 0.8380 160.00
Resistance 1.3850 119.80 2.0400 1.2300 1.0720 0.8820 164.50
1.4000 121.60 2.0650 1.2450 1.1020 0.8920 166.00

Calendario Economico del Martes

Time Region Data Period Change Our Market Last

(EDT) Forecast Forecast

2:00 UK House Prices Jul yly 11.1%

2:00 Germany Employment Jun

2:00 Germany Retail Trade Jun

5:00 EMU Business Climate Indicators Jul

5:00 EMU Unemployment Rate Jun 7.0% 7.0%

5:00 EMU Inflation Jul yly 1.9% 1.9%

5:30 UK Consumer Conf Survey Jul -5 -3

8:30 Canada GDP May m/m 0.2% 0.0%

8:30 us Personal Income Jun m/m 0.4%

8:30 us Personal Spending Jun m/m 0.5%

8:30 us PCE Core Inflation Jun yly 1.9%

8:30 us Employment Cost Index Q2 m/m 0.8%

9:45 us Chicago PMI Jul 60.2

10:00 us Construction Spending Jun 0.9%
Conference Board Consumer

10:00 us Spending Jun 103.9

Notes: N/A=not applicable/not available, SA=seasonally adjusted, 3mo=3 months, m/m=month-on-month, g/q=quarter-on-quarter,
y/y=year-on-year, m=million, b=billion, t=trillion, unch=unchanged, r=revised.

New York, July 30, 2007, 1:45 PM
Winnie Tapasanun
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