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USD Escala por Posiciones Sobre-vendidas

El délar subié contra las divisas europeas este miércoles luego de que el Presidente del Banco de Reserva
de San Luis, William Poole, minimizara el riesgo del contagio subprimo y la probabilidad de tazas de
intereses mas bajas en los EE.UU. La libra esterlina y el délar neocelandés se retiro del maximo multi-anual
contra el dolar, pero el délar australiano alcanzo un maximo en 18 afios por fuertes datos de inflacion. El yen
tuvo poco cambio contra el délar pero fuertes operaciones cruzadas por el continuo desenrollo de
operaciones abiertas cuando aversion a riesgo se mantuvo dominante.

El EUR/USD alcanzan un maximo histérico ayer, pero no puedo penetrar la resistencia en 1.3850. Hoy el par
cay6 lo maximo en un afio luego de convertirse extremadamente sobrecomprado. El par, aun sigue en
tendencia alcista, esta probando el soporte en 1.37. Si el soporte es roto, el par caera a 1.34.
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Noticias y Comentarios Econémico y Financiero

EE.UU. & Canadéa

Las ventas de viviendas existentes en los EE.UU. de junio cayeron mas-que-lo-esperado 3.8% y 11.4% yly a
una taza anual de 5.75 millones, el paso mas lento desde noviembre 2002, de un revisado hacia abajo de
5.85 millones en mayo, segun la Asociacién Nacional de Inmobiliarios. Los inventarios de viviendas cayeron
4.2% al final de junio a 4.20 millones, el primer decline en inventarios este afio. En el paso de ventas actual,
esto represento el valor de 8.8 meses, el mismo que al final de mayo. El precio medio de viviendas existentes
subi6é 0.3% yly a $230,100, el primer aumento en 11 meses, desde el precio $229,300 en junio 2006. En
general, el sector inmobiliario probablemente se mantendra como un peso sobre la economia por el resto del
ano.

El Presidente de las Reservas de San Luis William Poole dijo que la inflacién esta “moderando solo un poco”
y sugirié que las Reservas puede correr el riesgo de esperar antes de bajar las tazas de intereses cuando
cuentas delincuentes crecientes entre hipotecas sub-primas no le hardan mucho dafios a la economia
estadounidense. “Dado que la economia real le va bien, no hay razén en absoluta para creer que tenemos
gue responder con rapidez a sefiales de inflacion moderada,” segun Poole.

La perspectiva econdmica mundial del FMI ve el PIB del 2007 en 5.2% y el PIB del 2008 en 5.2%. La
perspectiva de abril fue 4.9% para ambos afios. La perspectiva estadounidense fue cortada a 2.0% desde
2.2% en abril pero consumidores estadounidenses estan vigorosos e inversion empresarial fuerte. EI FMI
espera apretamiento adicional del banco central y el riesgo del mercado financiero contenido.

Europa

Miembro consejero del BCE Guy Queden dijo que la fuerza del euro es incomprensible dado el crecimiento
econémico.

Asia-Pacifico

El superavit comercial en Japén subié 53.4% yly a ¥1.23 trillones ($10.2 billones) en junio cuando
exportaciones subieron al paso mas rapido en cinco meses, segun el Ministro de Finanzas. Exportaciones
subieron 16.2%.

Los precios de consumidor australiano subié a un mas-fuerte-que-esperado 1.2% g/q en el segundo
cuatrimestre, siguiendo un 0.1% qg/q en el primer cuatrimestre, segun la Oficina de Estadisticas. Los precios
avanzan 2.1% yly.
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Actualizacion de Estrategia FX

EUR/USD USD/IPY GBP/USD USD/CHF USD/CAD AUD/USD EUR/IJPY
Primary Positive Positive Positive Neutral Negative Positive Positive
Trend
Secondary Positive Neutral Positive Negative Negative Positive Positive
Trend
Outlook Neutral Neutral Neutral Neutral Neutral Positive Positive
Action Buy Sell Sell None None Sell None
Current 1.3709 120.23 2.0510 1.2135 1.0412 0.8831 164.90
Original 1.3718 120.67 2.0583 N/A N/A N/A N/A
Position
Objective 1.3900 118.25 2.0000 N/A N/A N/A N/A
Stop 1.3570 122.30 2.0765 N/A N/A N/A N/A
Support 1.3700 119.60 2.0400 1.1900 1.0450 0.8380 165.00
1.3620 118.00 2.0200 1.2000 1.0400 0.8180 164.00
Resistance 1.3850 122.00 2.0650 1.2300 1.0720 0.8820 168.50
1.4000 124.60 2.0750 1.2450 1.1020 0.8920 170.00

Calendario Econémico del Jueves

Time Region Data Period Change Our Market Last
(EDT) Forecast Forecast

4:00 EMU M3 Jun yly 10.7% 10.7%
4:30 Germany Ifo Business Climate Index Jul 102.0 102.8
8:30 us Initial Jobless claims 7121 10K -8K
8:30 us Durable Goods Orders Jun m/m 1.5% -2.4%
10:00 us New Home Sales Jun m/m -1.6% -1.6%

Notes: N/A=not applicable/not available, SA=seasonally adjusted, 3mo=3 months, m/m=month-on-month, g/g=quarter-on-quarter,
yly=year-on-year, m=million, b=billion, t=trillion, unch=unchanged, r=revised.

Hans Nilsson
New York, July 25, 2007, 12:28 PM
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