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Délar Mas Bajo Delante de Bernanke

El délar estuvo modestamente mas bajo el Lunes delante de datos de inflacion estadounidense y testimonio
frente al Congreso del Presidente de las Reservas Federales Ben S. Bernanke mas luego esta semana.
Inversionistas estan buscando pistas para la perspectiva de la pdliza monetaria estadounidense y que tan
preocupado estan las Reservas sobre el problematico sector hipotecario sub-primo y si las Reservas puede
cambiar su foco de datos sobre inflacion central a figuras de inflacién general. Las divisas de alto rendimiento
estuvieron fuertes. El ddlar neocelandés subié a un maximo en 22 afios por mas-fuerte-que-esperada
inflacion y el dodlar australiano opero en un maximo de 18 afios. El yen subié en operaciones finas
(vacaciones japonesas) por reportes que Corea del Norte cerro su reactor nuclear. La libra esterlina opero en
un maximo en 26 afos.

El EUR/USD estuvo cerca de su maximo histérico hoy. El par esta en una tendencia alcista clara y sobre
comprado. El sentimiento ddlar es negativo. Diferenciales de rendimiento y crecimiento estan presionando al
dolar estadounidense cuando las Reservas estan en espera y tazas de intereses estan esperadas a subir en
el extranjero y el crecimiento esta superando el paso que los EE.UU. El mercado de equidad y otros
indicadores principales sefialaron a renovadas fuerzas en la economia estadounidense, pero el mercado ha
ignorado estas sefiales de fortaleza. Hay resistencia alrededor de la brecha 1.38 y fuerte soporte en la area
1.36-1.37.
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Noticias y Comentarios Financieros y Econémicos
EE.UU. & Canada

El indice econémico general Banco Federal de Reservas en Nueva York avanzo a su maximo en un afio,
indicando que el sector manufacturero esta expandiendo. El indice subié a 26.46 en julio, el maximo desde
junio 2006, desde 25.75 en junio, segun las Reservas Federales de Nueva York. Nameros por encima de
cero sefala expansion. El indicacion de nuevas 6rdenes subieron a 26.5 desde 17.2.

Los envios de factoria canadiense cayeron 0.1% en mayo a C$49.7 billones ($47.5 billones), luego de una
revisada caida de 0.7% en abril, segin Estadisticos Canada. Excluyendo vehiculos motorizados y partes, los
envios subieron 0.2%. Nuevas ordenes de factoria cayeron 0.5% a C$50.5 billones y inventarios
descendieron 0.4% a C$62.9 billones.

Europa

La inflacion de precio de consumidor en la euro zona subié 1.9% y/y en junio, la misma taza de inflacion que
en mayo, segun la Oficina de Estadisticas de la Unién Europea. La inflacion en la UME (EMU por siglas
ingles) se mantuvieron debajo del limite 2% del Banco Central Europeo por el décimo mes en junio cuando
costos de combustibles y servicios telefonicos cayeron el afio pasado.

La inflacion en Alemania subié 2.0% y/y y 0.1% m/m en junio, sin cambiar desde mayo, cuando usando
indicaciones de la Unién Europea, segun la Oficina Federal de Estadisticas.

Asia-Pacifico

La inflacion sobre precio de consumidor subié a mas que lo esperado en el segundo cuatrimestre llamando a
los mercados a cotizar en aumento libre de taza de interés a 8.25% tan pronto como la préxima semana.

El Thai baht aumento a su maximo en casi una década en los mercados en el interior y exterior, cuando
fondos globales compraron mas equidades Tailandesas. El baht subié 1.4% y paso 30 por ddlar en el
mercado exterior.
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Actualizacion de Estrategia FX

EUR/USD USD/JPY GBP/USD USD/CHF USD/CAD AUD/USD EUR/IPY
Primary Positive Positive Positive Neutral Negative Positive Positive
Trend
Secondary Positive Neutral Positive Negative Negative Positive Positive
Trend
Outlook Neutral Neutral Neutral Neutral Neutral Positive Positive
Action Buy None Sell None None Buy on Buy on
Weakness weakness
Current 1.3772 121.97 2.0372 1.2029 1.0425 0.8715 168.00
Original 1.3718 N/A 2.0345 N/A 1.0570 N/A N/A
Position
Objective 1.3900 N/A 2.0030 N/A 1.0900 N/A N/A
Stop 1.3570 N/A 2.0525 N/A 1.0390 N/A N/A
Support 1.3620 122.00 2.0000 1.1900 1.0450 0.8380 167.00
1.3520 120.00 1.9800 1.2000 1.0400 0.8180 164.00
Resistance 1.3820 124.00 2.0350 1.2300 1.0720 0.8620 168.50
1.4000 126.60 2.0500 1.2450 1.1020 0.8720 170.00

Calendario Econémico del Martes

Time Region Data Period Change Our Market Last
(EDT) Forecast Forecast

4:30 UK CPI Jun m/m 0.1% 0.3%
5:00 Germany ZEW Economic Expectations Jul 19.2 20.3
5:00 Germany ZEW Current Conditions Jul 87.4 88.7
8:30 us PPI Ex-Food & Energy Jun m/m 0.2% 0.2%
8:30 us PPI Jun m/m 0.1% 0.9%
9:00 us TIC Flows May $76.5b
9:15 us Industrial Production Jun m/m 0.4% Unch
9:15 us Capacity Utilization Jun 81.6% 81.3%
13:00 us NAHB Housing Index Jul 28

Notes: N/A=not applicable/not available, SA=seasonally adjusted, 3mo=3 months, m/m=month-on-month, g/q=quarter-on-quarter,
yly=year-on-year, m=million, b=billion, t=trillion, unch=unchanged, r=revised.

Hans Nilsson
New York, July 16, 2007, 11:49 AM
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