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Délar Tuvo Poco Cambio Cuando Reservas Dejan Péliza  Sin Cambiar

El dolar demostré poca reaccion luego de que el CFMA mantuvo su taza de referencia en 5.25% y retuvo el
foco en el riesgo de inflacién. La escala de tres dias del yen se crepita temprano durante el jueves cuando un
rebote en acciones aumentan apetito a riesgo y provoca a inversionistas para préstamos con moneda
japonesa nuevamente para fundar operaciones abiertas. El bloque de divisas délar gano en operaciones
cruzadas. La libra esterlina subié por encima de $2 cuando viviendas del Reino Unido aumentaron al paso
mas rapido en seis meses y comentarios agresivos de miembros del Bdl.

El EUR/USD tuvo poco cambio el jueves. El par esta probando resistencia desde la tendencia bajista
alrededor de 1.35. Si esta es rota, el par se movera hacia arriba, pero aun creemos que el par probablemente
caera.
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Noticias y Comentarios Financieros y Econémicos
US & Canada

La Reserva Federal de los EE.UU. ha dejado su taza de interés principal sin cambiar en 5.25%, diciendo que
tiene su preocupaciéon que la inflacion caera moderadamente. “La preocupacion de la pdliza predominante
del comité sigue siendo el riesgo que la inflacion caerd moderadamente como esperado,” y dijo que el
crecimiento econdémico es “probable que continué expandiendo a paso moderado en los proximos
trimestres.”

El gobierno reviso el crecimiento real del PIB en el primer cuatrimestre a 0.7% de la taza anual, contra la taza
de crecimiento 0.6% reportada anteriormente. Casi todas revisiones alcistas fueron debido a exportaciones
netas mas altas que lo estimado previamente cuando otros componentes tuvieron poco cambio. Las
revisiones estuvieron en linea con las expectaciones y no cambiaron nuestra perspectiva de fuerte
crecimiento en el segundo cuatrimestre. El indice de precio PIB subidé a un 4.2% yly (previamente 4%), el
aumento mas rapido desde 1991 y el indice de precio central a una taza de 2.4% (anteriormente 2.2%).

Los datos de ganancias corporativas estadounidenses para el primer cuatrimestre fue revisada hacia arriba
con una grande revision alcista a ganancias desde operaciones extranjeras ademas una revision alcista a
ganancias de compaiiias no-financiera domesticas compensando por la revisidn bajista de ganancias por
compafiias financieras domesticas.

Las demandas iniciales para seguro de desempleo de los EE.UU. cayo 13K a 313K la semana pasada y
demandas continuas cayeron 27K a 2.49 millones. El mercado de labor sigue fuerte.

Europa

En una sefial de crecimiento econdmico en la euro zona puede alentarse desde el paso mas rapido en seis
afios, el indice de manager de compra cayo a 48.2 en junio, el minimo en cinco afios, desde 48.4 en mayo.
Ventas en las economias grandes del EMU, Alemania, Francia y ltalia todas cayeron.

La taza de desempleo en Alemania cayo inesperadamente a 9.1% en mayo desde 9.2% en Abril, el nivel mas
bajo desde marzo 1995, seglin la Agencia Federal de Labor. El numero ajustado de personas fuera de
trabajo cayo 37K a 3.82 millones.

Los precios de viviendas en el Reino Unido avanzaron este mes al paso mas rapido desde diciembre. El
costo promedio de viviendas subié a un mas-fuerte-que-esperado 1.1% m/m en junio a 184,070 libras
($368,000), segun las figuras de Nationwide Building Society. El paso anual de crecimiento en precios de
viviendas acelero a 11.1%, lo mas rapido desde Enero 2005.

Gobernador de Banco de Inglaterra Mervyn King dice que riesgos a inflacion en el Reino Unido sigue
inclinada al lado alcista. “El argumento para mover mas temprano que mas tarde es precisamente para evitar
tener que ingeniar un alentamiento mayor”. Estos y comentarios similares por el miembro del Comité
Gobernador de Poéliza Monetaria en el Banco de Inglaterra Tim Besley indica que el Bdl probablemente
subira tazas de intereses la semana entrante.

Asia-Pacifico

La produccion industrial japonesa cayo inesperadamente 0.4% m/m (un aumento 0.9% fue esperado) en
mayo, la tercera caida consecutiva y la mala racha mas larga en casi dos afios, segun el Ministerio de
Economia, Comercio E industria. Los manufactureros anticipan un aumento en produccién de 1.9% en junio
desde un mes anterior y 1.7% en julio, segun el Ministerio de Comercio.

Actualizacion de Estrategia FX
EUR/USD USD/JIPY GBP/USD USD/CHF USD/CAD AUD/USD EUR/JPY

Primary Neutral Positive Positive Neutral Negative Positive Positive
Trend
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EUR/USD USD/IPY GBP/USD USD/CHF USD/CAD AUD/USD EUR/IJPY

Secondary Negative Positive Neutral Positive Negative Neutral Positive
Trend
Outlook Negative Positive Negative Neutral Positive Neutral Positive
Action Sell on None Sell on None Buy Sell Buy on

strength strength weakness
Current 1.3434 123.18 2.0012 1.2325 1.0600 0.8458 165.47
Original N/A N/A N/A N/A 1.0612 0.8432 N/A
Position
Objective N/A N/A N/A N/A 1.0965 0.8035 N/A
Stop N/A N/A N/A N/A 1.0575 0.8535 N/A
Support 1.3280 121.80 1.9620 1.2300 1.0600 0.8350 164.00

1.3100 120.50 1.9520 1.2150 1.0500 0.8180 161.80
Resistance 1.3450 124.20 2.0000 1.2450 1.0720 0.8480 167.00

1.3550 126.60 2.0100 1.2550 1.1020 0.8600 168.00

Calendario Econémico del Viernes

Time Region Data Period Change Our Market Last
(EDT) Forecast Forecast

2:00 Germany Retail Sales May m/m -0.5% 2.6%
5:00 EMU Business Survey Jun 6 6
5:00 EMU Inflation, flash estimate Jun 1.9% 1.9%
5:00 Germany CPI Inflation Jun yly 1.9% 1.9%
8:30 Canada GDP Apr m/m 0.3%
8:30 us Personal Income May m/m 0.6% -0.1%
8:30 us Personal Spending May m/m 0.7% 0.5%
9:45 us Chicago PMI Jun 57.5 61.7
10:00 us Reuters/U of Michigan Jun 84.0 83.7
10:00 us Construction Spending May m/m 0.2% 0.1%

Notes: N/A=not applicable/not available, SA=seasonally adjusted, 3mo=3 months, m/m=month-on-month, g/q=quarter-on-quarter,
yly=year-on-year, m=million, b=billion, t=trillion, unch=unchanged, r=revised.

New York, June 28, 2007, 14:56
Hans Nilsson

We are out of the office tomorrow and will be back on Monday. Good Trading.
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